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FORVALTNINGSBERATTELSE
Agarforhallanden

NLTG Holdco AB (Bolaget), med sate i Stockholm, ags primart av Altor Fund V (No. 1) AB (19,87%), Altor
Fund V (No. 2) AB (19,87%), TDR Capital Nominees Ltd (19,87%) Strawberry Equities AS (39,73%) och
NLTG MIPCo AB (0,66%).

Bolaget dger Nordic Leisure Travel Group Holdings AB (NLTG Holdings AB), org.nr 559222-2797, och
ager genom dotterbolaget en underkoncern dar féljande nordiska researrangérer med varumarken samt
deras tillhérande webbsidor ingar:

Ving (Sverige, Norge), (www.ving.se och www.ving.no)
Globetrotter (Sverige), (www.globettrotter.se)

Spies (Danmark), (www.spies.dk)

Tjareborg (Finland), (www.tjareborg.fi)

Sunclass Airlines och Airshoppen Travel Retail
Sunprime, Sunwing och O.B.C Concept hotels

Ovan namnda bolag och arrangorer utgoér tillsammans med olika supportbolag och holdingbolag den
nordiska koncernen Nordic Leisure Travel Group, NLTG (Koncernen).

Verksamheten

Bolaget
Moderbolagets verksamhet ar att direkt eller indirekt &ga och forvalta aktier i NLTG-gruppens dotterbolag,

jmf ovan.

Bolaget har ej haft nagra anstallda. Loner eller ersattning till personal eller styrelse har ej redovisats
under rakenskapsaret.

Bolagets resultat fére bokslutsdispositioner och skatt uppgick vid arets slut till -2,5 (-2,7) Mkr.

Koncernen

Koncernens verksamhet omfattar huvudsakligen forsaljning av paketresor med charterflyg och
reguljarflyg, kryssningsresor, konferensresor samt férsaljning av icke-paketerade produkter d.v.s. "endast
flyg” och “endast hotell”. Férsaljningen av resor har under aret framst skett via egna hemsidor, men &ven
via eget kontaktcenter samt via ett antal externa resebyraer.

Koncernen ar verksam som researrangor i Sverige (Ving SVE AB), Finland (Oy Tjareborg AB), Norge
(Ving Norge AS) och Danmark (Spies A/S). Sunclass Airlines ApS ar koncernens flygbolag med sate i
Danmark, men verksamheten bedrivs i samtliga nordiska lander med egen personal. Samtliga flygplan
leasas.

Koncernen bedriver hotellverksamhet genom de egna koncepthotellen Sunwing Family Resort, Ocean
Beach Club and Sunprime Hotels pa Cypern (Sunwing Hotels Ltd), i Grekland (NLTG Hotels Hellas
Single Member Private Company) samt i Spanien (Resort Mallorca Hotels International SL).
Hotellfastigheterna leasas fran tredje part. UtOver detta &ger och driver koncernen ett hotell i Spanien
(Movables Inversiones 2014).

Koncernens omsattning uppgick till 16 799 (16 272) Mkr, en 6kning om 3,2% jamfért med féregaende ar
vilket ar att betrakta som tillfredsstallande. Omsattningen har utvecklats positivt till foljd av ett 6kat antal

gaster under det senaste aret. Samtidigt har omsattningen paverkats av underliggande kostnadseffekter
fran bland annat lagre branslepriser och en starkare svensk krona vilket har paverkat prissattningen mot
kund och ger en negativ effekt p4 omsattningsutvecklingen men som samtidigt paverkat EBITDA positivt.

Koncernens EBITDA-resultat och EBITA-resultat for aret (exklusive avyttring av andelar i dotterforetag)
uppgick till 953 (755) Mkr respektive 704 (504) Mkr. EBITA har saledes 6kat med 40% vilket motsvarar en
EBITA-marginal pa 4,2%, vilket ar en vasentlig férbattring jamfoért med féregaende ar. Arets resultat
innehaller dock en engangseffekt kopplat till en forsékringsersattning om 43,5 Mkr. Rorelseresultatet
enligt ARL uppstélining (inklusive resultat fran avyttring av andelar i dotterféretag) uppgick till 710 (292)
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Mkr. Koncernens resultat fére bokslutsdispositioner och skatt uppgick vid arets slut till 540 (15) Mkr och
resultat efter skatt uppgick till 466 (-26) Mkr.

Arets resultat har utvecklats mycket positivt och visar en betydande forbattring jamfért med féregaende
ar. Utvecklingen har framst drivits av hogre volymer till foljd av stark efterfragan, forbattrade
bruttomarginaler samt en effektivare anvandning av var flygplansflotta. Vi har aven sett en 6kad
forsaljning av mat och dryck pa vara egna hotell, liksom positiva effekter fran de
kostnadsbesparingsinitiativ som genomférts under aret. Utdver detta har de finansiella kostnaderna
minskat, framst till foljd av frivilliga aterbetalningar av olika finansieringsfaciliteter. Sammantaget bedéms
arets resultat som mycket tillfredsstallande.

Flerarsoversikt

Flerarsoversikt Bolaget 2024/25 2023/24 2022/23 2021/22
Nettoomsattning Mkr 0 0 0 0
Roérelseresultat Mkr -0,2 -0,8 -0,3 -0,6
Resultat efter finansiella poster Mkr -2,5 -2,7 -4,4 -7,7
Soliditet % 98,5 98,6 98,7 93,7
Flerarsoversikt Koncernen 2024/25 2023/24 2022/23 2021/22
Nettoomsattning Mkr 16 799 16 272 14 996 10 495
EBITA, Mkr 704 504 105 46
EBITA-marginal % 4,2 3,1 0,7 0,4
Roérelseresultat Mkr 710 292 -109 -185
Rorelsemarginal % 4,2 1,8 -0,7 -1,8
Resultat efter finansiella poster Mkr 540 15 -444 -415
Soliditet % 13,4 6,5 29 3,2
Medelantal anstallda 2 991 3002 2930 2 346

Definition av nyckeltal framgar av redovisningsprinciperna i Not 1.
Vasentliga hdndelser under rikenskapsaret

Efterfragan pa semesterresor har under rakenskapsaret fortsatt den positiva utvecklingen fran 2024, med
sarskilt god tillvaxt pa den svenska marknaden. Under aret har vi noterat ett tydligt 6kat intresse for resor
fran vara starka varumarken, vilket har bidragit till hég efterfragan och forbattrade marginaler, framfor allt
under sommarsasongen. Var egen hotell- och flygverksamhet har aven uppvisat fortsatt hog
beldggningsgrad, med en genomsnittlig belaggning pa vara flyg om 97,4 %.

Denna utveckling grundas pa flera faktorer. For det férsta har vara kunder i allt storre utstrackning
prioriterat resor framfér annan konsumtion, samtidigt som det privatekonomiska klimatet i Norden har
stabiliserats. Lag och stabil inflation samt sjunkande rantor har bidragit till kad trygghet och koplust. For
det andra erbjuder vi en produktmix som tilltalar vara kunder och skapar mervarde genom hela
reseupplevelsen. Vara varumarken har en lang historik och stark position p4 marknaden, vilket ger
kunderna trygghet och fortroende. Under aret har vi fortsatt att investera i kundupplevelsen genom
utveckling av vara webbplatser och genom var satsning pa Al och automation inom hela organisationen.
Vi har ocksa investerat i var unika distributionsplattform i form av investeringar i nya flygplan, i
renoveringar av vara populara koncepthotell och i utveckling av tillaggstjanster som starker
helhetsupplevelsen fér kunden. Allt detta sammantaget kommer, forutom en forbattrad kundupplevelse,
att ge oss kostnadsbesparingar och effektiviseringsvinster framat. Dessa satsningar, i kombination med
vart nordiska marknadsledarskap, har bidragit till rets framgangar. Interna och externa undersoékningar
visar fortsatt h6g kundndéjdhet (NPS), vilket ar ett kvitto pa att vart arbete med att méta kundernas behov
och ge dem de basta veckorna pa aret ar framgangsrikt.

Under aret har fornyelsen av koncernens flygplansflotta fortsatt enligt plan. Efter tillférseln av ytterligare
ett A321neo-flygplan under sommaren 2025 samt en utrangering av 1 st A321ceo flygplan (OY-TCG),
uppgar flottan till totalt 12 flygplan, fordelade pa 6 st A321ceo, 3 st A321neo, 2 st A330neo och 1 st
A330ceo. Samtliga flyg redovisas som operationell lease. Fornyelsen av flygplansflottan ar ett viktigt led i
att sdkra koncernens flygproduktion under kommande ar saval som att stdédja koncernens strategi i att
vara marknadsledande inom reduktion av CO2-utslapp.
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Under aret har forsaljningen av aktierna i de bolag som ager och driver koncepthotellen, Sunwing pa
Rhodos, Ocean Beach Club och Sunwing pa Kreta slutforts och hotelloperationen har flyttats till ett annat
grekiskt bolag inom NLTG, samtidigt som ett leasingavtal avseende byggnaderna satts upp med kdparen.
Avtalet signerades 31 juli 2024 med closing date 19 december 2024 vilket innebar att hotellen och
bolagen lag kvar i koncernens resultat- och balansrakning fram till detta datum. Mot bakgrund av
forsaljningsavtalet genomférdes en uppskrivning i foregaende rakenskapsar for att reflektera ett
koncernmassigt varde som motsvarade forséljningstransaktionens varde. Uppskrivningen motsvarade ca
365 Mkr (motsvarande 32,7 MEUR omraknat enligt EUR-kursen vid utrangeringstillféllet) och har
registrerats direkt i eget kapital samtidigt som ett kompletterande belopp om ca 5,7 Mkr reflekteras i
resultatrékningen for 2024/25 i samband med slutavrakningen.

Under aret har dven aktierna i det spanska hotellbolaget Hoteles Sunwing SA som &ager koncepthotellet
Sunwing Arguineguin pa Gran Canaria avyttrats. Avtal har ingatts med nya agarna, Premia Properties,
och signerades den 12 september 2025. Detta innebar att bolagets resultat- och balansrakning
konsolideras i koncernen fram till detta datum. Koncernmassig vinst fran avyttringen uppgar till ca 312
Mkr.

Forsaljningarna ar ett strategiskt beslut for att frigéra kapital for aterbetalning av fastighetslan i syfte att
reducera koncernens finansiella kostnader saval som att méjliggdra investeringar i koncernens
karnverksamhet, att utveckla var flyg- och hotell-produkt samt paketera och sélja resor snarare &n att &dga
hotellfastigheter. Koncernen har i samband med forsaljningen ingatt ett avtal om langsiktigt strategiskt
samarbete med kdparen av fastigheterna, Premia Properties.

Koncernens underliggande likviditetsutrymme har under aret forbattrats med éver 2 200 Mkr. Vid
rakenskapsarets slut redovisades en positiv nettolikviditet om 1 487 Mkr, jamfort med en nettoskuld om
783 Mkr i foregaende ar. Det starka kassaflodet fran den I6pande verksamheten har delvis anvants for
aterbetalning av Covid-relaterade lan samt for framtidsinriktade investeringar, enligt ovan.
Likviditetsutrymmet uppgick vid balansdagen till 2 076 Mkr (1 238 Mkr).

Koncernen redovisar 588 (650) Mkr i uppskjuten skattefordran varav 505 (576) Mkr ar hanfoérligt till
skattemassiga underskott, 43 (42) Mkr till temporara skillnader pa immateriella och materiella tillgangar
samt 39 (32) Mkr till underhall pa flygplan. Totalt sett redovisar koncernen en minskning av den
uppskjutna skattefordran vilket primart beror pa nyttjande av skatteforluster fran tidigare ar. Koncernen
redovisar en uppskjuten skatteskuld om 176 (466) Mkr varav 149 Mkr kan hanféras till vervarden pa
immateriella och materiella tillgangar och 28 Mkr till dvriga temporara skillnader. Minskningen under
rakenskapsaret ar primart hanforlig till avyttring av bolag med tillhérande évervarden och uppskjuten
skatteskuld i saval Grekland som Spanien.

Ledningen har gjort en beddmning av det framtida férvantade resultatet baserat pa den budget och
strategiplan som godkandes av bolagets styrelse under hosten 2025. Baserat pa en nagot forsiktig
hallning avseende framtida intjaning, beddmer ledningen att en uppskjuten skattefordran pa de
skattemassiga underskotten pa sammanlagt 505 Mkr kan nyttjas inom en éverskadlig framtid (inom 5 ar).

Med en nettovinst om 466 Mkr for aret uppgar koncernens egna kapital till 1 029 (587) Mkr pa
balansdagen.

Forvantad framtida utveckling

Koncernens kortsiktiga intjaningsférmaga paverkas naturligtvis av kundernas efterfragan av
semesterresor, vilken under en tid paverkats av en mangd omvarldsfaktorer sdsom rantenivaer samt
utvecklingen i svensk och norsk krona, energipriser och inflation. Under 2024/25 har vi sett en
stabilisering av det ekonomiska laget med normaliserad inflation, sankta rantor och lagre energipriser
vilket ger kunderna en kansla av ekonomisk trygghet som i viss grad avspeglat sig i efterfragan under
aret och som vi forvantar oss kommer paverka kundernas efterfragan pa motsvarande satt under
kommande rakenskapsar.

Koncernens bokningslage for det kommande aret har vid tidpunkten for arsredovisningens signering foljt
historiska monster och med en férbattrad marknadsposition for var varumarken ser vi en 6kad efterfragan
pa vara resor och produkter, speciellt for vintern 2025/26.

For att dra nytta av kundernas 6kade efterfragan har koncernens ledning fortsatt fullt fokus pa optimering
av volymer och destinationsmix, marknadsatgarder for att driva forséaljning, lansering av nya produkter

Document ID 09222115557572288784




NLTG Holdco AB 5(37)
559222-2789

och koncepthotell, férnyelse av flygplansflotta, samt fortsatt fokus inom omradet kostnadskontroll vilket
inkluderar aktiviteter som bevakning av utvecklingen i direkta kostnader, valuta och branslepriser samt att
fortsatta den genomlysning av fasta kostnader som pabdrjats under tidigare rakenskapsar. Koncernen
forvantar saledes att den positiva trenden i resultat och I6nsamhet kommer fortsatta i det nya
rakenskapsaret.

Koncernen har tillracklig likviditet och finansieringsfaciliteter for att genomféra planerade aktiviteter under
rakenskapsaret 2025/26 samt for att investera i den langsiktiga strategin. Ledningen bedémer darfor att
koncernen har tillrackliga resurser for det kommande rakenskapsaret och ar val rustad infor framtiden

Koncernen har avtalade finansiella covenants avseende intjaning, likviditet och kapital med banker och
finansiarer, vilka mats vid rakenskapsarets slut. Mot bakgrund av ovanstaende bedémer koncernen att
dessa kommer att uppfyllas med god marginal under det kommande rakenskapsaret. Darutéver finns ett
fortsatt kapitalatagande fran befintliga aktiedgare som kan utnyttjas vid behov.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Generellt sett praglas resebranschen av kanslighet for eventuella yttre handelser som terroristattacker,
epidemier, naturkatastrofer och ovader. Nar det géller vara gasters sékerhet tar vi inga risker, utan vi
foljer bland annat utrikesdepartementens (exempelvis UD i Sverige) rekommendationer om resesakerhet.
Tack vare var langa erfarenhet och var flexibla organisation har vi férmagan att reagera och
kommunicera snabbt pa eventuella foréandringar i verksamhetsmiljon.

Sjukdomsutbrott och pandemier sdsom Covid-19 och dess paverkan pa resebranschen utgér exempel pa
en vasentlig risk for féretag som har fallit ut. Vi bedomer dock att just Covid-19 pandemin inte kommer ha
paverkan pa var verksamhet framover.

Andra generella osakerhetsfaktorer som paverkar resebranschen ar priset pa flygbransle, eventuella
arbetskonflikter och tdnkbar éverkapacitet pa den nordiska resemarknaden. Dessa osakerhetsfaktorer ar
inte specifika for koncernen utan galler genomgaende for hela branschen och paverkar prisnivan pa resor
i allmanhet.

Anvandning av finansiella instrument

Koncernen har kostnader i utldandsk valuta avseende bland annat flyg- och hotellbetalningar samt
flygbrénsle. Detta innebar att koncernen ar exponerad for risker till féljd av valutakursférandringar och
forandring av priset pa flygbransle och CO2 utslappskvoter. | enlighet med koncernens sakringspolicy
anvands darfor finansiella instrument fér att reducera risken for kurssvangningar i resultat och kassafldde.

Terminskontrakt anvands for att sékra framtida kontrakterade varufldden. Vid eventuell vinst eller férlust
relaterat till sakringstransaktioner redovisas de 6ver resultatet i samma period som det underliggande
flodet redovisas for att motverka vardeférandringar av de sakrade transaktionerna.

Utfall av sakrat branslepris redovisas pa samma satt som terminskontrakt, d.v.s. att den eventuella vinst
eller forlust som uppstatt till foljd av sakringstransaktionen redovisas i samma period som det
underliggande flodet och motverkar darmed vardeférandringen hanforlig till priser pa flygbransle.

For mer information, se not 1: Redovisningsprinciper samt not 27: Verkligt varde pa derivatinstrument
som anvands for sakringsandamal.

Egna aktier

Innehavet pa balansdagen uppgar till 200 000 kr och omfattar 2 000 aktier av Serie A, vilket motsvarar ett

totalt kvotvarde om 100 kr. Syftet med innehavet ar att temporart forvalta aktierna till dess det finns nya
deltagare i koncernens langsiktiga aktiesparprogram. Ingen férandring har skett under aret.
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Utlandska filialer

Koncernen har genom dotterbolagen Sunclass Airlines ApS och Airshoppen Travel Retail A/S filialer i
Sverige, Norge, Finland, Spanien och i Storbritannien. Filialerna nyttjas for personal som ar lokalt
anstallda samt for flygrelaterade kostnader.

Hallbarhetsredovisning

| stéllet for att uppratta hallbarhetsrapporten som en del av forvaltningsberattelsen upprattar Bolaget och
Koncernen en extern rapport skild fran Arsredovisningen (ARL kap 6 11§). Hallbarhetsrapporten finns

publicerad pa www.ving.se.

Vinstdisposition (kronor)

Till arsstammans férfogande star:

Balanserat resultat 3262 527 971
Arets resultat -2539713
Summa 3 259 988 258

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande satt:

Till aktiedgarna utdelas -
I ny rékning éverfores 3 262 988 258
Summa 3 259 988 258
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KONCERNENS RESULTATRAKNING (Belopp i kkr)
Not 2024/25 2023/24
Nettoomsattning 3 16 799 211 16 271 603
Kostnad salda tjanster -12792372 -12601 576
Bruttoresultat 4 006 839 3670 027
Forsaljningskostnader -673 992 -526 536
Administrationskostnader 6 -2 961 849 -2 906 906
Resultat fran avyttring av andelar i dotterféretag 317 552 -
Ovriga rorelseintakter 21119 55 441
Rorelseresultat 4,5,7,9 709 669 292 026
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran évriga féretag som det finns ett - 81
agarintresse i.
Ranteintakter och liknande poster 8 411775 431121
Rantekostnader och liknande poster 9 -580 914 -708 374
Resultat efter finansiella poster 540 530 14 854
Skatt pa arets resultat 10 -73 668 -41 220
ARETS RESULTAT 466 862 -26 366
Hanforligt till
Moderbolagets agare 466 862 -26 366
Innehav utan bestammande inflytande 0 0
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KONCERNENS BALANSRAKNING (Belopp i kkr)
TILLGANGAR Not 2024/25 2023/24
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar 11
System och mjukvara 220 660 186 502
Goodwill 515 242 626 074
Licenser, varumarken och liknande rattigheter 1342 064 1437 361
Pagaende utvecklingsarbete 98 210 134 927
Summa immateriella anlaggningstillgangar 2176 176 2 384 864
Materiella anldggningstillgangar 12
Byggnader och mark 365 505 2247 439
Pagaende arbeten 126 703
Forbattringsutgift pa annans fastighet 75924 56 747
Flyg och reservdelar 46 536 50 091
Inventarier, verktyg och installationer 443 351 460 286
Summa materiella anlaggningstillgangar 931 442 2 815 266
Finansiella anlaggningstillgangar
Agarintressen i 6vriga féretag 27 199 017 -
Uppskjuten skattefordran 17 587 919 650 170
Andra langfristiga fordringar 13 682 759 958 782
Summa finansiella anldggningstillgangar 1 469 695 1 608 952
Omsaéttningstillgangar
Varulager mm
Fardiga varor och handelsvaror 14 160 950 165 869
Summa varulager mm 160 950 165 869
Kortfristiga fordringar
Forskott till leverantorer 16 933 16 081
Kundfordringar 237 748 112712
Skattefordringar 63 884 31 809
Ovriga fordringar 232 624 246 506
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 598 232 662 950
Summa kortfristiga fordringar 1149 421 1070 058
Kassa och bank 25 1819 508 1027 477
SUMMA TILLGANGAR 7707 192 9 072 486
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KONCERNBALANSRAKNING (Belopp i kkr)

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2024/25 2023/24
Eget Kapital 16

Aktiekapital 242 242
Ovrigt tillskjutet kapital 3077 668 3 077 668
Annat eget kapital inklusive arets resultat -2 048 610 -2 491 027
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 1029 300 586 883

Innehav utan bestammande inflytande

Summa Eget kapital 1029 300 586 883
Skulder

Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld 17 175 946 466 327
Ovriga avséttningar 18 587 197 700 978
Summa avsattningar 763 143 1167 305
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 19 890 1110 932
Ovriga langfristiga skulder 129 914 160 461
Summa langfristiga skulder 19,20,21 149 804 1271 393
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 2622 339 2 522 361
Leverantdrsskulder 1319 330 1369 363
Skulder till kreditinstitut 362 843 761 803
Skatteskulder 103 608 54 123
Ovriga skulder 59 603 133 886
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 1297 222 1205 369
Summa kortfristiga skulder 5764 945 6 046 905

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7707 192 9 072 486

Document ID 09222115557572288784




NLTG Holdco AB
559222-2789

10 (37)

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (Belopp i kkr)

. Annat Eget  Annat Eget
Forandring i eget kapital Ovrig Kapital inkl  Kapital inkl Innehav Summa
Aktie- tillskjutet Uppskriv- arets arets utan best. Eget
kapital kapital ningsfond resultat resultat Summa inflytande kapital
Ack. Valuta- Balanserad
kursdiff vinst mm
Eget kapital 2023-10-01 221 3279683 0 14 204 -3 041 319 252 789 0 252 789
Justering fg ar -21 -21 -21
Uppskrivning byggnader 370 188 370 188 370 188
Nyemission 21 259 979 260 000 260 000
Aktieagartillskott -260 000 -260 000 -260 000
Valutakursdifferenser vid -9 706 -1 -9 707 -9 707
omrakning av utlandska
dotterbolag
Arets resultat -26 366 -26 366 -26 366
Eget kapital 2024-09-30 242 3279 662 370 188 4498 -3 067 707 586 883 0 586 883
Se &ven not 16
- Annat Eget  Annat Eget
Forandring i eget kapital Ovrig Kapital inkl  Kapital inkl Innehav Summa
Aktie- tillskjutet Uppskriv- arets arets utan Eget
kapital kapital ningsfond resultat resultat Summa best. kapital
Ack. Valuta- Balanserad inflytan
kursdiff vinst mm de
Eget kapital 2024-10-01 242 3279 662 370 188 4 498 -3 067 707 586 883 0 586 883
Justering fg ar -2 463 463 463
Uppskrivning byggnader -370 188 365 159 -5 029 -5 029
Nyemission
Aktiedgartillskott
Valutakursdifferenser vid -19 877 -19 877 -19 877
omrakning av utlandska
dotterbolag
Arets resultat 466 862 466 862 466 862
Eget kapital 2025-09-30 242 3279 662 0 -15 381 -2235223 1029 300 0 1029 300

Se aven not 16
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (Belopp i kkr)

Not 2024/25 2023/24

Den I6opande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 24 540 530 14 854
Justeringar for poster som inte ingar i kassafldédet mm 24 85 882 427 061
Summa 626 412 441 915
Betald skatt 13719 -47 707
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 612 693 394 208
aning/minskning av varulager 4919 -28 078
Okning/minskning av kundfordringar -126 747 -2 138
Okning/minskning av kortfristiga fordringar 162 891 -155 248
Okning/minskning av leverantorsskulder -37 328 124 259
Okning/minskning av kortfristiga skulder 154 628 59 311
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 771 055 392 314
Investeringsverksamheten
Foérvarv av materiella och immateriella anlédggningstillgangar 11,12 -278 734 -428 537
Salda dotterbolag 970 403 -
Placering i ovriga finansiella anlaggningstillgangar -143 991 -139 885
Avyttring/amorteringar av 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 305 154 189 762
Okning/minskning 6vriga Kkortfristiga placeringar 24 354 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 877 186 -378 660
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 17 775 39 111
Amortering av skuld -675 384 -213 611
Nyemission - 260 000
Erhallet aktieagartillskott - -
Okning/minskning av 6vriga finansiella skulder -198 601 -
Utdelning!/tillskott fran minoritet - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -856 210 85 500
Arets kassaflode 792 031 99 155
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid arets borjan 1027 477 928 322
LIKVIDA MEDEL OCH KORTFRISTIGA 25 1819 508 1027 477

PLACERINGAR VID ARETS SLUT
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

(Belopp i kkr)

12 (37)

Not 2024/25 2023/24
Kostnad salda tjanster -1 -36
Bruttoresultat -1 - 36
Administrationskostnader 5 -189 =727
Rorelseresultat -190 -763
Ranteintakter och liknande resultatposter 8 1512 1294
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -3 862 -3 261
Resultat efter finansiella poster -2 540 -2730
Skatt pa arets resultat - -
ARETS RESULTAT -2 540 -2730
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (Belopp i kkr)

TILLGANGAR Not 2024/25 2023/24

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 13 3294 199 3294 199
Andra langfristiga fordringar pa koncernforetag 0 0
Summa finansiella anldggningstillgangar 3294199 3294199
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar pa koncernféretag 14 049 13480
Ovriga fordringar 308 259
Summa kortfristiga fordringar 14 357 13739
Kassa och bank 25 528 1020
SUMMA TILLGANGAR 3 309 084 3 308 958
Eget kapital

Bundet eget kapital 16

Aktiekapital 242 242
Summa bundet eget kapital 242 242
Fritt eget kapital

Overkursfond 3 077 668 3077 668
Balanserat resultat 184 861 187 591
Arets resultat -2 540 -2730
Summa fritt eget kapital 3259 989 3262 529
Summa eget kapital 3260 231 3262771
Skulder

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder till koncernféretag - -
Summa langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder

Ovriga skulder till koncernforetag 48 822 46 158
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 31 29
Summa kortfristiga skulder 48 853 46 187
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3309 084 3308 958
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(Belopp i kkr)

Foérindring i eget kapital Aktie- Overkurs- Balanserat Arets Summa eget
kapital fond resultat resultat kapital

Eget kapital 2023-10-01 221 2817 689 451 984 -4 393 3 265 501

Omforing fg ars resultat -4 393 4 393 0

Nyemission 21 259 979 260 000

Aktieagartillskott -260 000 -260 000

Apportemission

Arets resultat -2730 -2 730

Eget kapital 2024-09-30 242 3077 668 187 591 -2730 3262771

Forindring i eget kapital Aktie- Overkurs- Balanserat Arets Summa eget
kapital fond resultat resultat kapital

Eget kapital 2024-10-01 242 3077 668 187 591 -2 730 3262771

Omféring fg ars resultat -2 730 2730

Nyemission

Aktieagartillskott

Arets resultat -2 540 -2 540

Eget kapital 2025-09-30 242 3077 668 184 861 -2 540 3260 231

Se aven not 16
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS (Belopp i kkr)

Not 2024/25 2023/24

Den I6opande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -2 540 -2 730
Justeringar for poster som inte ingar i kassafldédet mm 24 - -
Summa -2 540 -2730
Betald skatt - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -2 540 -2730
aning/minskning av kortfristiga fordringar -618 826
Okning/minskning av kortfristiga skulder 2 -161
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -3 156 -2 065
Investeringsverksamheten
Investering i dotterbolag - -260 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -260 000
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 260 000
Upptagna lan
Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder 2 664 2494
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2 664 262 494
Arets kassaflode -492 429
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid arets borjan 1020 591
LIKVIDA MEDEL OCH KORTFRISTIGA 25 528 1020

PLACERINGAR VID ARETS SLUT

Document ID 09222115557572288784




NLTG Holdco AB 16 (37)
559222-2789

NOTER

Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

NLTG Holdco ABs arsredovisning och koncernarsredovisning har uppréattats enligt arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsnamndens allméanna rad BFNAR 2012:1 Ars- och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med féregéende ar.

Koncernredovisning

NLTG Holdco AB upprattar koncernredovisning. Foretag dar NLTG Holdco AB direkt eller indirekt innehar
majoriteten av rosterna pa bolagsstamman och féretag dar NLTG Holdco AB genom avtal har
bestammande inflytande klassificerats som dotterféretag och konsolideras i koncernredovisningen.
Uppgifter om koncernféretag finns i noten om finansiella anlaggningstillgangar. Dotterféretag inkluderas i
koncernredovisningen fran den dag da det bestdmmande inflytandet déverfors till koncernen. De
exkluderas fran den dag da det bestdmmande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt férvarvsmetoden. Foérvarvstidpunkten ar den tidpunkt da det
bestammande inflytandet erhélls. Identifierbara tillgangar varderas inledningsvis till verkliga varden vid
forvarvstidpunkten. Minoritetens andel av de forvarvade identifierbara tillgangarna varderas till verkligt
varde. Goodwill utgér mellanskillnaden mellan de férvarvade identifierbara tillgangarna vid forvarvstillfallet
och anskaffningsvardet inklusive vardet av minoritetsintresset, och varderas initialt till anskaffningsvardet.

Med minoritetsintresse avses ett innehav utan bestammande inflytande. Koncernens resultat i eget
kapital ar hanforligt till moderforetagets dgare och minoritetsintressen. Minoritetsintressen redovisas
separat inom eget kapital i koncernbalansrékningen och i direkt anslutning till posten Arets resultat i
koncernresultatrakningen. Om koncernmassigt eget kapital avseende dotterforetaget ar negativt,
redovisas minoritetsintresset i dotterféretaget som en fordran pa minoriteten (dvs. en negativ post inom
eget kapital) endast om minoriteten har en bindande forpliktelse att tacka kapitalunderskottet och har
formaga att fullgora forpliktelse.

Forvarv eller avyttring av andelar i foretag som ar dotterforetag, saval fére som efter férandringen, anses
vara en transaktion mellan dgare och effekten av transaktionen redovisas direkt i eget kapital. Férvarvas
ytterligare andelar i ett foretag, som vid forvarvstillfallet inte ar dotterforetag, sa att bestdmmande
inflytande uppkommer, sa anses de ursprungliga andelarna i koncernredovisningen avyttrade. Eventuell
vinst eller forlust redovisas i koncernresultatrédkningen.

Mellanhavanden mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.

Moderbolaget och koncernen upprattar sin arsredovisning och koncernredovisning i svenska kronor.
Dotterféretag i andra lander upprattar sin arsredovisning i lokal valuta. Vid konsolideringen omraknas
posterna i dessa foretags resultat- och balansrakningar till balansdagskurs respektive en genomsnittlig
kurs som ar en approximation av de faktiska kurserna som gallde for varje dag under manaden. De
valutakursdifferenser som uppkommer redovisas i koncernens egna kapital. Alla belopp uttrycks i kkr om
inget annat anges.

Utlandska valutor

Nar valutasakring inte tillampas varderas fordringar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs.
Intakter och kostnader i utlandsk valuta omraknas enligt en genomsnittlig kurs som ar en approximation
av de faktiska kurserna som gallde foér varje dag under manaden.

Kursvinster/férluster pa rorelserelaterade fordringar och skulder redovisas inom rorelseresultatet.
Kursvinster/forluster avseende finansiella tillgangar och skulder redovisas inom resultat fran finansiella
poster.

Betraffande vardering av transaktioner och balansposter nar valutasakring tillampas, se avsnittet om
finansiella instrument och sakringsredovisning.
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Rapportering for verksamhetsgrenar och geografiska marknader

Koncernens verksamhetsgrenar utgors av forsaljning av paketresor vilket inkluderar férsaljning av
enskilda flyg och hotellbaddar, forsaljning ombord pa flyg, férsaljning pa destination samt évriga intakter.
Koncernens forsaljning ager rum pa i huvudsak sju geografiska marknader, Sverige, Norge, Danmark,
Finland, Grekland, Cypern och Spanien.

Intéktsredovisning

Varor och tjanster

Forséljning omfattar férsaljning av paketresor, flygstolar, hotellbaddar samt transfer pa resmalet. Intékter
och samtliga till resan hanforliga kostnader i form av flyg, transfer och hotell redovisas vid tidpunkten for
kundens avresa. Avbestallningsforsakring/skydd redovisas vid koptillfallet. Férsaljningen redovisas efter
avdrag fér moms och rabatter.

Vid varje rakenskapsars slut genomfor respektive researrangor en avstamningsanalys for att identifiera
intakter och kostnader hanforliga till resor som har pabérjats men inte avslutats per balansdagen. Dessa
intakter och kostnader fordelas till det aktuella rdakenskapsaret baserat pa antalet genomférda dagar i
forhallande till det totala antalet dagar fér den specifika resan.

Om beloppen ar vasentliga gors en justering av bade intakter och kostnader i enlighet med
matchningsprincipen, for att korrekt aterspegla dessa pagaende resor i bokslutet. Detta sakerstaller att
intakter och kostnader redovisas i ratt period.

Salda varor och tjanster i samband med flygresan sdsom inflight entertainment, extra bagage och taxfree-
varor redovisas pa flygets avresedatum.

Salda varor och tjanster pa resmalet redovisas vid koptillfallet.
Varor salda via webbshop redovisas vid leveranstillfallet.

Andra typer av intakter
Franchiseintakter redovisas enligt det kontrakterade atagandet.

Intakter fran marknadsféringsbidrag och liknande incitamentsprogram redovisas jamnt fordelat éver den
sasong eller period som intdkten avser.

Provisionsintakter redovisas vid kundens avresa.

Leasing

Leasingkontrakt rapporteras som tillgangar inom Inventarier, verktyg och installationer. Tillgangen
beraknas utifran alla framtida finansiella leasingbetalningar vilka diskonteras till ett nuvarde och
motbokningen blir en skuld till leasingforetaget. Den finansiella leasingkostnaden rapporteras som hyra i
den legala enheten, vilken vands ut pa koncernen dar kostnaden i stéllet visas som avskrivning och ranta
beraknat utifrdn nuvardet pa tillgangen.

Alla dvriga leasingavtal i koncernen utgdrs av operationell leasing. Leasingavgiften redovisas som en
kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Ersattning till anstéllda

Kortfristiga ersattningar

Ersattningar till anstallda utgors av kortfristiga ersattningar. Kortfristiga ersattningar utgoérs av 16n, sociala
avgifter, betald semester och betald sjukfranvaro. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och
en skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersattning. De anstéllda kan
utdver 16n, om koncernens uppsatta mal nas, aven erhalla ersattning i form av management bonus.

Ersattning efter avslutad anstallning
| koncernens foretag forekommer saval avgiftsbestamda som formansbestamda pensionsplaner.

Document ID 09222115557572288784




NLTG Holdco AB 18 (37)
559222-2789

| de avgiftsbestdmda planerna betalas faststallda avgifter till extern part vilket belastar koncernens
resultat vartefter premierna betalas in. De féormansbestamda planerna redovisas som avgiftsbestamda
planer enligt K3s forenklingsregler

Ersattning vid uppsagning

Ersattning vid uppsagning utgar nar nagot foretag inom koncernen beslutar att avsluta en anstallning fére
den normala tidpunkten fér anstéllningens upphoérande eller da en anstalld frivilligt accepterar ett
erbjudande om avgang i utbyte mot ersattning. Om erséattningen inte ger féretaget nagon framtida
ekonomisk férdel redovisas skuld och ersattning vid tidpunkten da féretaget ingatt i en forpliktelse om att
ldmna sadan ersattning.

Laneutgifter
Laneutgifter avseende lanat kapital raknas in i tillgangens anskaffningsvarde och skrivs av éver
nyttjandeperioden.

Skatter
Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen. Uppskjutna
skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som ar beslutade fore balansdagen.

Uppskjuten skatteskuld avseende temporara skillnader fran investeringar i dotterféretag redovisas inte i
koncernredovisningen da moderféretaget i samtliga fall kan styra tidpunkten for aterféring av de
temporara skillnaderna och det inte beddoms sannolikt att en aterféring sker inom askadlig framtid.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller framtida skattemassiga avdrag redovisas i
den utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot dverskott vid framtida beskattning.

Aktuell skatt, liksom férandring av uppskjuten skatt, redovisas i resultatrdkningen om inte skatten ar
hanforlig till en transaktion som redovisas direkt i eget kapital. | sa fall redovisas aven skatteeffekten
direkt i eget kapital.

Immateriella anlaggningstillgangar

System och mjukvara

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar. Koncernen tillampar aktiveringsmodellen avseende internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar. Metoden innebar att samtliga utgifter som uppfyller kriterierna i BFNAR 2012:1
aktiveras som immateriell anlaggningstillgang och skrivs av under tillgangens berdaknade
nyttjandeperiod.

Pagaende utvecklingsprojekt balanseras som immateriell tillgang under utvecklingsfasen. Nar
tillgangen ar redo att tas i bruk aktiveras den och avskrivningar pabdrjas.

Avskrivningar gors linjart dver den beddmda nyttjandeperioden och avskrivningstiden uppgar till max
5 ar. Avskrivningarna redovisas som administrationskostnad.

Goodwill
Goodwill skrivs av linjart 6ver den beraknade nyttjandeperioden. Nyttjandeperioden bedéms fran fall
till fall och uppgar till max 10 ar. Goodwillavskrivningar redovisas som administrationskostnad.

Per varje balansdag gor foretaget en bedéomning om det finns nagon indikation pa att vardet av
goodwill &r lagre an det redovisade vardet. Finns en sadan indikation beraknar féretaget
atervinningsvardet for goodwill och upprattar en nedskrivningsprévning. Vid prévning av
nedskrivningsbehov férdelas goodwill pa de kassagenererande enheter som férvantas bli gynnade
av forvarvet. Om atervinningsvardet for en kassagenererande enhet faststalls till ett lagre varde an
det redovisade vardet, fordelas nedskrivningsbeloppet, forst minskas det redovisade vardet for
goodwill som hanfors till den kassagenererande enheten och sedan minskas det redovisade vardet
pa 6vriga tillgangar i proportion till det redovisade vardet for varje tillgang i enheten.

Negativ goodwill intdktsférs omedelbart vid forvarvet.
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Ovriga immateriella tillgadngar

Koncept och varumarken bedéms ha 20 ars ekonomisk livslangd medan kundrelationerna bedéms
ha 3 ars ekonomisk livslangd. Samtliga skrivs av linjart éver nyttjiandeperioden och avskrivningarna
redovisas som administrationskostnad.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till forvarvet av tillgangen.

Utgifter for I6pande reparation och underhall redovisas som kostnad medan forbattringsutgifter pa annans
fastighet aktiveras som materiell tillgang enligt ovan.

Realisationsvinst eller forlust vid avyttring av en anlaggningstillgang redovisas som 6vrig rorelseintakt
eller évrig rorelsekostnad.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av linjart éver nyttiandeperioden och redovisas som
administrationskostnad. Koncernens mark har obegransad nyttjandeperiod och skrivs inte av.

Foljande avskrivningstider tillampas:

Kategori Nyttjandeperiod

Mark Skrivs ej av

Byggnader 40-50 ar

Byggnader - Lease Det kortare av aterstaende lease period och 40 ar

Tillgdngar under Finansiell lease Det kortare av aterstaende lease period och
livslangd

Datorutrustning och integrerad software (se not | 3-10ar

nedan)

Flygplan 18 ar fran tillverkningsdatum (eller for
aterstaende lease period om denna ar kortare)

Flygplan - reservdelar 5-15 ar (eller for aterstaende lease period om
denna ar kortare)

Containrar, kabinserviceutrustning, 4 3ar

cockpitutrustning och underhallningsutrusning

ombord pa flyg

Fordon 4ar

Inventarier 4-15ar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 4-103ar

Not: Datorprogramvara som inte ar en integrerad del av tillhérande maskinvara behandlas som en
immateriell tillgang.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kap 11, vilket innebar att vardering sker
utifrn anskaffningsvarde. Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar
kundfordringar, évriga fordringar, leverantérsskulder, derivat och laneskulder.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden 16pt ut eller dverforts
och att samtliga risker och férman forknippade med tillgangen ar 6verfort. Finansiella skulder tas bort nar
forpliktelsen har reglerats eller pa annat satt upphort.

Kundfordringar och dvriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag fér poster med forfallodag mer an 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till det
belopp som férvantas bli inbetalt efter avdrag for osékra fordringar.
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Laneskulder och leverantdrsskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde med avdrag for transaktionskostnader.
Leverantorsskulder redovisas till anskaffningsvarde.

Derivatinstrument som ingdr i sakringsredovisning.

Koncernen utnyttjar vid behov valutaterminer och bransleswappar for att hantera valuta- och
branslerisken som uppstar vid inkép av flygbransle och hotellbadddar samt for att hantera 6vrig
valutaexponering. For dessa transaktioner tillampas normalt sékringsredovisning. Nar transaktionen ingas
dokumenteras forhallandet mellan sakringsinstrumentet och den sakrade posten, liksom dven
koncernens mal for riskhanteringen och den riskhanteringsstrategi som avses med den aktuella
sakringen. Koncernen bedémer ocksa I6pande effektiviteten i sakringsinstrumenten nar det géller att
motverka forandringar i kassafléden som ar hanférliga till de sakrade posterna.

Dokumenterade sakringar av prognostiserade transaktioner i utldndsk valuta (sakringsredovisning)
Koncernen sakrar vid behov prognostiserade inkop av flygbransle, hotellbadddar och valuta som anvands i
verksamheten. Valutaterminskontrakten skyddar koncernen mot férandringar i valutakurser genom att
kontrakten faststaller den kurs till vilken skulden i utlandsk valuta kommer realiseras. Nar valutasakring av
dessa inkop sker, omvarderas inte sakringsinstrumenten vid férandrade valutakurser och valutaterminen
redovisas inte i balansrakningen.

Eventuell vinst eller forlust relaterat till sdkringstransaktionen redovisas éver resultatet i samma period
som det underliggande flédet redovisas for att motverka vardeférandringar av de sakrade
transaktionerna.

Sakringsredovisningens upphérande
Sakringsredovisningen avbryts om
e Sakringsinstrumentet forfaller, saljs, avvecklas, 16ses in, eller
e Sakringsrelationen inte langre uppfyller villkoren fér sakringsredovisning.

Eventuellt resultat fran en sakringstransaktion som avbryts i fortid redovisas omedelbart i
resultatrékningen.

Kvittning av finansiell tillgang och finansiell skuld
En finansiell tillgang och skuld kvittas och redovisas med nettobelopp i balansrakningen endast da legal
kvittningsratt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp avses ske eller da en samtida avyttring
av tillgangen och reglering av skulden avses ske.

Nedskrivningsprdvning av finansiella anlaggningstillgangar

Pa balansdagen bedémer koncernen om det finns nagot nedskrivningsbehov i nagon av de finansiella
anlaggningstillgangarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen bedéms vara bestaende och redovisas i
resultatrakningen under resultat fran vardepapper och fordringar.

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvardet respektive nettoférsaljningsvardet.
Anskaffningsvardet faststalls enligt forst in-forst ut principen (FIFU). Anskaffningsvardet inkluderar
inkdpskostnad samt direkt hanforliga kostnader sdsom leveranskostnader.

Avsattningar
Foretaget gor en avsattning nar det finns en legal eller informell férpliktelse och en tillforlitlig uppskattning
av beloppet kan goras.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalys upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificeras, forutom kassa- och banktillgodohavande, kortfristiga finansiella
placeringar som ar noterade pa en marknadsplats och har en kortare |6ptid an 3 manader.
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Nyckeltal

Nettoomsattning avses intakter fran salda varor och utférda tjanster som ingar i féretagets normala
verksamhet med avdrag for [lAmnade rabatter, mervardesskatt och annan skatt som ar direkt knuten Hill
omsattningen.

Rorelseresultat ar ett matt pa ett foretags vinst fére rantor och skatter, det vill sdga differensen mellan
rorelsens intékter och rérelsekostnader.

Rdrelsemarginal anger hur stor del av varje omsatt krona for en rérelse som blir kvar till att tdcka rantor,
skatt och ge eventuell vinst. Den beraknas pa sjalva resultatet for rérelsen.

Soliditet ar ett finansiellt nyckeltal som anger hur stor andel av tillgadngarna som ar finansierade med eget
kapital. De tillgangar som inte ar finansierade med eget kapital finansieras med lan, ocksa kallat
frammande kapital

Medelantal anstallda berdknas pa individniva och utvisar antal heltidstjanster enligt de villkor som galler
for bolaget.

EBITA (Earnings Before Interest, Taxes and Amortization) ar ett matt pa foretagets vinst fore rantor, skatt
och avskrivning/nedskrivning av goodwill.

EBITA-marginal anger hur stor del av varje omsatt krona fér en rérelse som blir kvar till att tdcka rantor,
skatt, avskrivningar/nedskrivningar av goodwill och ge eventuell vinst.

Moderbolagets redovisnings- och varderingsprinciper

Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampas i moderbolaget som i koncernen, férutom i de fall
som anges nedan

Bokslutsdispositioner
Erhallna och lamnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.
Forandringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner i resultatrakningen.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag av eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar kdpeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader.
Aktieagartillskott 1aggs till anskaffningsvardet nar de lamnas. Utdelning och koncernbidrag redovisas éver
resultatrakningen.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet respektive fritt eget kapital i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

Obeskattade reserver
Eventuella obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp, inklusive den uppskjutna skatteskulden.

Likvida medel
Moderféretaget har medel pa koncernkonto i koncernens cashpool. Dessa medel klassas som fordran i
balansrakningen men som likvida medel i kassaflédesanalysen.

Not 2. Uppskattningar och bedéomningar

Upprattande av bokslut och tillampning av olika redovisningsstandarder baseras ofta pa ledningens
bedomningar eller antaganden och uppskattningar som anses vara rimliga under radande férhallanden.
Dessa antaganden, bedomningar och uppskattningar kan grunda sig pa historisk erfarenhet, men aven
pa andra faktorer sdsom forvantningar pa framtida handelser.

Nedan beskrivs de omraden som innehaller inslag av uppskattningar och bedémningar.

Kundfordringar

Kundfordringar, sdsom de upptagits i balansrakningen, har redovisats till anskaffningsvarde efter
beddmning om nagot behov av reservering och konstaterade kundférluster foreligger. Reserveringar gors
pa en individuell basis efter beddmning av varje enskild kunds betalningsférmaga. En férnyad bedémning
kan leda till nedskrivningar av tidigare redovisade fordringar i kommande perioder.

Skatter
Redovisning av inkomstskatt, mervardesskatt och andra skatter baseras pa gallande regler, innefattande
praxis, anvisningar och lagstiftning. Pa grund av den samlade komplexiteten i dessa fragor bygger
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tildmpningen, och darmed redovisningen, i vissa fall pa tolkningar samt uppskattningar och bedémningar
av mojliga utfall. | komplexa fragor inhamtar bolaget hjalp fran extern expertis for att bedéma majliga utfall
utifran radande praxis och tolkningar av gallande regelverk. Uppskjuten skatt beraknas pa bedémda
temporara skillnader mellan antagna redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar och skulder.

Uppskjuten skattefordran redovisas endast for underskottsavdrag for vilka det ar sannolikt att de kan
nyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott och skattepliktiga temporara skillnader. Ledningen gér en
detaljerad bedémning av framtida férvantad intjdning baserad pa beslutade strategier och
kapacitetsplaner vilka dven beaktar egna genomférda detaljerade analyser av externa data, sdsom
kundundersokningar avseende viljan att resa, forskningsrapporter, turistdata fran destinationslander och
tillgéngliga flygtrafikprognoser fran Eurocontrol och Eurostat. Den samlade beddémningen ligger sedan till
grund for redovisningen av uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag.

For mer information angaende skatter hanvisar vi till Not 17.

Hotellforskott

Hotellforskott bestar av kort-och langfristiga hotellférskott till bolagets olika leverantérer. Regleringen av
hotellférskotten sker genom avtalade aterbetalningsplaner. Hotellférskotten revideras kontinuerligt och
hotellférskott skrivs ned om omstandigheterna &r sadana att aterbetalning inte bedéms kunna ske

Nyttjandeperiod immateriella och materiella anlaggningstillgangar.

Ledningen faststaller beddmd nyttjandeperiod och darmed sammanhangande avskrivning for koncernens
immateriella och materiella anlaggningstillgdngar. Dessa baseras pa historisk kunskap om motsvarande
tillgangars nyttjandeperiod. Nyttjandeperiod samt bedémda restvarden provas varje balansdag och
justeras vid behov.

Laneutgifter avseende lanat kapital raknas in i tillgangens anskaffningsvarde och skrivs av éver
nyttjandeperioden.

Not 3. Nettoomsittning fordelning pa Koncern Koncern  Moderbolag Moderbolag
verksamhetsgrenar och geografiska 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
marknader

Nettoomsattningen férdelar sig pa verksamhetsgrenar enligt féljande:

Forsaljning av paketresor (inkl. enskilda -

flygstolar och hotellb&ddar) 15725754 14 861 834
Forsaljning flygstolar 262 341 469 545
Forsaljning ombord pa flyg 589 790 586 746 -
Forsaljning pa destination 214 357 347 059 -
Ovriga intéakter 6 969 6419 -
Totalt 16799 211 16 271 603 -

Nettoomsattningen fordelar sig pa geografiska
marknader enligt féljande:

Sverige 6 547 233 6 196 469 -
Norge 4 607 966 4217 659 -
Danmark 3933428 4 080 194 -
Finland 1406 838 1485 393 -
Spanien 213 495 210 065 -
Grekland 57 782 57 552 -
Cypern 32 469 24 271 -
Totalt 16799 211 16 271 603 -
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Not 4. Personal 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
Medelantal anstallda
Kvinnor 1674 1722 - -
Man 1317 1280 - -
Totalt 2991 3002 - -

FY 2024/25 FY 2023/24
Medelantal anstéllda per land Kvinnor Man Totalt Kvinnor Man Total
Sverige 447 294 741 475 239 714
Norge 124 69 193 188 41 229
Danmark 233 334 567 239 411 650
Finland 56 25 81 37 9 46
Spanien 507 332 839 501 331 832
Grekland 184 151 335 178 158 336
Cypern 122 99 221 103 78 181
UK 1 13 14 1 13 14
Totalt i dotterforetag och koncern 1674 1317 2991 1722 1280 3002

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2024/25 2023/24 2024/25 2023/24

Fordelning ledande befattningshavare per 2025-09-30 2024-09-30 2025-09-30 2024-09-30
balansdagen
Kvinnor:
- Styrelseledaméter - - - -
- Andra personer i foretagets ledning - - - -
Man:
- Styrelseledamoter 3 3 3 3
- Andra personer i foretagets ledning inkl VD - - - -
Totalt 3 3 3 3
Loner och erséttningar 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
Styrelse 8 663 7 833 - -
(varav rérliga erséttningar/bonus) (4 400) (3693) - -
Ovriga anstallda 1839 589 1796 257 - -
Totala Ioner och erséttningar 1 848 252 1804 090 - -
Sociala kostnader enligt lag och avtal 286 058 292 065 - -
Pensionskostnader 160 240 150 282 - -
Totala I6ner, erséattningar, sociala 2 294 550 2 246 437 - -

kostnader och pensionskostnader

Av koncernens pensionskostnader avser 2 465 kkr (2 179 kkr) VD. Bolaget har inga utestaende
pensionsforpliktelser.

Moderbolaget har ej haft nagra anstallda. Loner eller ersattning till personal eller styrelse har darmed ej

utbetalats.
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Not 5. Arvode till revisorer 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
PWC
Revisionsuppdraget 7117 7 539 63 61
Revisionsverksamhet utéver 1739 1143 - -
revisionsuppdraget
Skatteradgivning 891 875 - -
Ovriga tjanster 294 741 - -
Summa 10 041 10 298 63 49

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
forvaltning, ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller
annat som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana 6vriga
arbetsuppgifter.

Not 6. Avskrivningar, nedskrivningar och aterféringar

Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar uppgar i koncernen till 310 132 kkr (296 051) kkr och
i moderbolaget till 0 (0) kkr. Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar uppgar i koncernen till 133
158 kkr (156 487) kkr och i moderbolaget till 0 (0) kkr. Nedskrivningar av immateriella anlaggninstillgangar
uppgar i koncernen till 0 kkr (16 344kkr)

Avskrivningarna ingar som en del av administrationskostnaderna.

Foér mer information om avskrivning per tillgangstyp, se not 11 och 12.

Not 7. Operationell Leasing Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2024/25 2023/24 2024/25 2023/24

Forfaller till betalning inom ett ar 1006 121 881 357 - -

Forfaller till betalning senare an ett

men inom 5 ar 3 566 267 2898 518 - -

Forfaller till betalning senare an fem ar 4 932 901 3304 214 - -

Summa 9 505 288 7 084 090 -

Under perioden kostnadsférda

leasingavgifter 972 274 910 374 - -

| koncernens redovisning utgdrs den operationella leasingen i allt vasentligt av hyrda flygplan, hotell,
kontorshyra, hyra for IT utrustning samt tjanstebilar.

| koncernen har man tolv flyg pa leasingkontrakt med Ioptid pa mellan 1-12 ar samt ett nytt flyg vars lease
startar i maj 2026 och I6per till april 2038. Man har ocksa leasingkontrakt pa reservdelar till vara flyg med
I6ptid till 30 januari 2030.

| koncernen leasas totalt tio hotell, ett pa Cypern (Sunwing/OBC, I6per ut november 2039), tva pa Rhodos
(Sunprime, I6per ut 31 oktober 2025, Sunwing Kallithea I6per ut november 2039), ett pa Kreta
(Sunwing/OBC Makrigialos I6per ut november 2039), tre pa Mallorca (ett Sunwing och tva Sunprime med
olika l6ptider mellan 2026-2036), tva pa Gran Canaria (Sunprime Atlantic view, l16per ut oktober 2026 och
Sunwing Arguineguin Ioper ut september 2040) och ett pa Teneriffa (Sunwing Fafabe I6per ut september
2031). Storleken pa framtida leasingavgifter justeras i vissa fall med konsumentprisindex.

| 6vrigt finns leasingkontrakt for huvudkontoren i respektive land dar det svenska kontoret utgor ca 65 %
av den totala leasingkostnaden for aret samt att flygbolaget hyr hangar, crewroom och kontor pa
flygplatsen. Kontrakten fér kontoren har féljande |6ptider; det svenska I6per ut i september 2027, det
norska som I6per ut i september 2029, det danska som I6per ut i oktober 2030 och det finska |6per ut i
maj 2027. Framtida leasingavgifter justeras i vissa kontrakt fér konsumentprisindex.

| koncernen leasas aven en byggnad for lagerhallning av taxfreevaror i Landskrona (kontrakt [6per ut i
mars 2030) och IT hyr backup-lokaler i Bromma och i Satra (I6per ut 1 oktober 2028).

| 6vrigt har man mindre belopp avseende leasingkontrakt pa bilar samt pa diverse kontorsutrustning
sasom kaffemaskiner, kyl, frys, kassaterminaler etc.
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Not 8. Ranteintakter och liknande Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
resultatposter 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
Rantor 393 592 430 874 318 528
Kursdifferenser 18 183 247 1194 766
Summa 411 775 431121 1512 1294
Varav avseende koncernforetag - - 278 463
Not 9. Rantekostnader och liknande Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
resultatposter 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
Kursdifferenser pa skulder - - -
Rantor 580 914 708 374 3 862 3 261
Summa 580 914 708 374 3862 3 261
Varav avseende koncernforetag - - 1638 3 261
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Not 10 Skatter 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
Aktuell skatt -41 050 -47 628 -
Uppskjuten skatt -32618 6 408 -
Skatt pa arets resultat -73 668 -41 220 -
Avstamning av effektiv skatt
Resultat fére skatt 540 530 -14 854 -2 540 -2730
Skatt beraknad enligt gallande skattesats -111 349 -3 060 523 562
(20,6%)
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -83 482 -64 657 -668 -562
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 148 772 1359 - -
Skatteeffekt hanforlig till foregaende ar 1551 4 032 - -
Skatteeffekt av ej redovisade underskott 146 855 21 576 145 -
Skatteeffekt av avyttrade bolag -209 695 - - -
Skatteeffekt av kursdifferenser 10 077 3099 - -
Skatteeffekt av utlandska skattesatser 22 603 -3 569 - -
Redovisad effektiv skatt -73 668 -41 220 - -

Lagstiftning om global minimibeskattning for stora koncerner (Pillar Two) har antagits i de jurisdiktioner
som koncernen bedriver verksamhet i. Lagstiftningen ar tillamplig pa koncernen for forsta gangen

under innevarande rakenskapsar.

Enligt lagstiftning om tillaggsskatt for foretag i stora koncerner ar koncernen skyldig att betala en
tillaggsskatt pa vinsterna hos sina dotterbolag som beskattas med en effektiv skattesats pa mindre an

15%.

NLTG har gjort en prelimindr beddmning av sin potentiella exponering fér inkomstskatter enligt Pillar
Two utifran den finansiella rapporteringar for FY24/25. Baserat pa koncernens preliminara bedomning
foreligger ingen skyldighet att betala tillaggsskatt och nagon skattekostnad har saledes inte belastat

koncernen.
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Not 11. Immateriella anlaggningstillgangar

Koncern Koncern
System och mjukvara 2024/25 2023/24
Ingaende anskaffningsvarden 582 029 454 622
Ovriga inkdp 279 3383
Genom férvarv av dotterbolag - -
Omklassificeringar 151 795 132 701
Valutakursdifferenser -3 346 -940
Foérsaljning/utrangeringar =177 -1 737
Utgaende ackumulerade 730 580 582 029
anskaffningsvarden
Ingaende ackumulerade avskrivningar -395 527 -304 404
Arets avskrivningar -115 465 -99 496
Omklassificeringar - -
Valutakursdifferenser 1072 636
Foérsaljning/utrangeringar - 7737
Utgaende ackumulerade avskrivningar -509 920 -395 527
Utgaende redovisat varde 220 660 186 502
Koncern Koncern
Goodwill 2024/25 2023/24
Ingaende anskaffningsvarden 1007 989 1 026 286
Genom forvarv av dotterbolag -3 -
Valutakursdifferenser -20 740 -18 297
Utgaende ackumulerade 987 246 1 007 989
anskaffningsvarden
Ingdende ackumulerade avskrivningar -381 915 -286 238
Arets avskrivningar -99 370 -101 257
Genom férvarv av dotterféretag - -
Valutakursdifferenser 9 281 5 580
Utgaende ackumulerade avskrivningar -472 004 -381 915
Utgaende redovisat varde 515 242 626 074
Koncern Koncern
Kundrelationer 2024/25 2023/24
Ingadende anskaffningsvarden 17 048 17 048
Genom férvarv av dotterbolag - -
Utgaende ackumulerade 17 048 17 048
anskaffningsvarden
Ingdende ackumulerade avskrivningar -17 048 -17 048
Arets avskrivningar - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -17 048 -17 048

Utgaende redovisat varde
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Koncern Koncern
2024/25 2023/24
Licenser, varumarken och liknande
rattigheter 1905 910 1905910
Ingaende anskaffningsvarden
Genom férvarv av dotterbolag - -
Utgaende ackumulerade 1905910 1905910
anskaffningsvarden

Ingadende ackumulerade avskrivningar -468 549 -373 251
Arets avskrivningar -95 297 -95 298
Utgaende ackumulerade -563 846 -468 549
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 1342 064 1437 361
Koncern Koncern
Pagaende utvecklingsarbete 2024/25 2023/24
Ingadende anskaffningsvarden 151 271 145 240
Under aret nedlagda kostnader 106 189 137 993
Omklassificeringar -142 906 -131 962
Utgaende ackumulerade 114 554 151 271
anskaffningsvarden
Ingaende nedskrivningar -16 344 -
Arets nedskrivningar - -16 344
Utgaende ackumulerade -16 344 -16 344
nedskrivningar
Utgaende redovisat varde 98 210 134 927

| koncernens administrationskostnader ingar avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar med
310 132 (296 051) kkr.

Not 12. Materiella
anlaggningstillgangar

Koncern Koncern
Byggnader och mark 2024/25 2023/24
Ingaende anskaffningsvarden 1896 872 1870 796
Inkdp 2499 70 241
Genom férvarv av dotterféretag - -
Omklassificeringar - 158
Valutakursdifferenser -67 873 -44 323
Forsaljningar/utrangeringar -1424 059
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 407 439 1896 872
Ingdende ackumulerade avskrivningar -124 033 -94 595
Arets avskrivningar -27 688 -44 556
Valutakursdifferenser 19 971 15118
Forsaljningar/utrangeringar 89 816
Utgaende ackumulerade avskrivningar -41 934 -124 033
Ingdende ackumulerade uppskrivningar 474 600 -
Arets uppskrivningar - 474 600
Forsaljningar/utrangeringar -461 686 -
Arets avskrivningar pa uppskrivet belopp -2 793
Valutakursdifferenser -10 121 -
Utgaende ackumulerade uppskrivningar - 474 600
Utgaende redovisat varde 365 505 2247 439
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Forbattringsutgifter pa annans fastighet
Ingaende anskaffningsvarde

Ovriga inkdp

Omklassificeringar

Valutakursdifferenser

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingadende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar och nedskrivning
Valutakursdifferenser
Forséljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Flyg och reservdelar

Ingadende anskaffningsvarde

Ovriga inkép

Omklassificeringar

Valutakursdifferenser

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingadende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar och nedskrivning
Omklassificeringar

Valutakursdifferenser

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Inventarier, verktyg och installationer
Ingdende anskaffningsvarde

Ovriga inkdp

Genom forvarv av dotterbolag
Omklassificeringar

Valutakursdifferenser
Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar och nedskrivning
Valutakursdifferenser
Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Pagaende nyanldggningar

Ingadende anskaffningsvarde

Inkdp

Omklassificeringar

Valutakursdifferenser

Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
/Utgaende redovisat varde.
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Koncern
2024/25
96 317
28 526

-3 735
121 108

-39 570
-8 243
2629

-45 184
75924

Koncern
2024/25
188 363

4775
10 704
-4 289

199 553

-138 272
-18 093

3348
-153 017

46 536

Koncern
2024/25
654 348
109 853

461

-28 534
-157 595
578 533

-194 062
-79 134
20 078
117 936
-135 182

443 351

Koncern
2024/25
703

19 326
-19 887
-16

126

Koncern
2023/24
79 984
18 657
305

-2 629
96 317

-33 599
-7 923
1952

-39 570
56 747

Koncern
2023/24
152 756

38 145

-2 538
188 363

-119 942
-20 495

2165
-138 272

50 091

Koncern
2023/24
544 091
173 801

-219
-20 628
-42 697
654 348

-168 144
-85 513
15 449
42 146
-194 062

460 286

Koncern
2023/24

946
-242
-1

703
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| koncernens administrationskostnader ingar avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar med

133 158 (156 487) kkr

Leasade Inventarier, verktyg och installationer

| posten Inventarier, verktyg och maskiner ingar natverk och servrar som nyttjas under finansiella
leasingavtal med totalt 5 201 kkr. Posten bestar av fyra leasingkontrakt (tre for natverk och ett for

29 (37)

servrar). Kontrakten I6per 5 ar for natverken och 2 ar for servrarna. Samtliga kan kopas ut till en ringa

summa vid leaseperiodens slut.

Not 13. Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag

Organisations- Kapital-
Koncernen Nummer Site andel %
NLTG Holdco AB 559222-2789 Stockholm 100
Nordic Leisure Travel Group Holdings 559222-2797 Stockholm 100

AB
Nordic Leisure Travel Group AB 559222-3019 Stockholm 100
Ving SVE AB 559222-3027 Stockholm 100
Resort Mallorca Hotels International SL  B07993991 Palma de Mallorca 100
Ving Norge AS 915 894 151 Oslo 100
QY Tjareborg Ab 0114101-6 Helsingfors 100
Vingresor Espana SA A-35093129 Las Palmas 100
Astral Hellas SA 094262638 Kreta 70
Sunwing Hotels (Cyprus) Limited HE 17216 Ayia Napa 100
NLTG HH Holdco AB 559221-7870 Stockholm 100
NLTG HH Greece AB 559221-7888 Stockholm 100
Spies A/S 24137414 Képenhamn 100
Airshoppen Travel Retail A/S 41394121 Képenhamn 100
Sunclass Airlines ApS 40844422 Képenhamn 100
Nordic Leisure Travel Group Denmark 18809036 Képenhamn 100
A/S
NLTG Hotels Hellas Single Member 144465220000 Rhodos 100
Private Company
NLTG HH Greece Single Member S.A. 147787120000 Rhodos 100
NLTG HH Spain AB 559221-7839 Stockholm 100
Airtours Resorts Ownership Espafia SL  B35501576 Las Palmas 100
Movables Inversiones 2014, SLU B87130555 Las Palmas 100
Moderbolaget Nummer Sate andel % Andelar Virde
Nordic Leisure Travel 559222-2797 Stockholm 100 50 000 3294 199
Group Holdings AB
Summa bokfort varde 3294 199
Moderbolag Moderbolag

Andelar i koncernforetag 2024/25 2023/24
Ingaende anskaffningsvarden 3294 199 3034 199
Forvarv 0 0
Aktieagartillskott 0 260 000
Utgaende redovisat restvarde 3294 199 3294 199

Forvarv av dotterbolag
Under aret har inga forvarv skett.
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Fordringar hos koncernforetag
Pa balansdagen uppgar moderbolagets fordringar pa koncernféretag till 14 049 (13 480) kkr.

Koncern Koncern  Moderbolag Moderbolag
Ovriga langfristiga fordringar 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
Ingédende anskaffningsvarden 958 782 993 171 - -
Tillkommande fordringar 139 644 132 462
Omklassificeringar -24 354 - -
Amorteringar, avgaende fordringar -347 941 -113 056 - -
Valutakursdifferenser -43 372 -53 795
Utgaende redovisat restvarde 682 759 958 782 - -

Koncern Koncern
Not 14. Varulager 2024/25 2023/24
Handelsvaror 58 776 55 224
Ravaror och férnddenheter 102 174 110 645
Summa 160 950 165 869
Not 15. Forutbetalda kostnader Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
och upplupna intakter 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
Foérutbetalda flygkostnader 274 220 295 630 - -
Foérutbetalda hotellkostnader 84 649 88 306 - -
Foérutbetalda hyror 9742 5360 - -
Foérutbetalda férsakringar 3 349 783 - -
Forutbetalda licenskostnader 12 991 16 403 - -
Ovriga férutbetalda kostnader 194 420 229 563 - -
Ovriga upplupna intakter 18 861 26 906 - -
Utgaende redovisat restvarde 598 232 662 950 - -
Not 16. Eget kapital

Koncern Koncern  Moderbolag Moderbolag
Uppskrivningsfond 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
Belopp vid aret ingang 370 188 - - -
Avsattning till fonden under aret - 370 188 - -
Avskrivning uppskrivna tillgangar -370 188 - - -
lanspraktaget for fondemission - - - -
Belopp vid arets utgang - 370 188 - -
Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar av 33 812 454 st stamaktier A med kvotvardet 0,000916837065237398 kr, 538 855
st stamaktier B med kvotvarde 0,000916837065237398, 157 123 235 st preferensaktier A med kvotvarde
0,000916837065237398 samt 73 254 930 st preferensaktier B med kvotvarde 0,000916837065237398.
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Not 17. Uppskjutna skatter

31 (37)

Temporara skillnader foreligger i de fall tillgangars eller skulders redovisade respektive skattemassiga

varden ar olika.

Temporara skillnader avseende foljande poster har resulterat i uppskjutna skattefordringar eller

skatteskulder.

Uppskjutna skattefordringar

Ovriga avdragsgilla temporara skillnader
Materiella Tillgangar

Flygplansunderhall

Outnyttjade underskottsavdrag
Uppskjutna skattefordringar som
redovisas i balansrakningen

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga avdragsgilla temporara skillnader
Materiella Tillgangar

Overvarde byggnader

Overviarde immateriella tillgangar
Uppskjutna skatteskulder som redovisas
i balansrakningen

Uppskjutna skattefordringar
Ingadende anskaffningsvarde

Justering av féregaende ar
Tilkommande fordringar
lanspraktagna fordringar

Aterféring vid férsaljning av dotterbolag
Omklassificering

Omvardering

Utgaende redovisat varde

Uppskjutna skatteskulder

Ingadende anskaffningsvarde

Justering av féregaende ar
Tillkommande skulder

lansprakstagna skulder

Aterféring vid férsaljning av dotterbolag
Omklassificering

Omvardering

Utgaende redovisat varde

Koncern
2024/25
43 044
1071

38 651
505 153
587 919

Koncern
2024/25
11 948
15 141
29 698
119 159
175 946

Koncern
2024/25
650 170

2 669
9722
-62 266
-14 926
12 883
-10 333
587 919

Koncern
2024/25

466 327
3014
179

-19 318
-280 416
13 401
-7 241
175 946

Koncern
2023/24
41 751

31967
576 452
650 170

Koncern
2023/24
19 842

318 864
127 621
466 327

Koncern
2023/24
697 163

7423
-22 911

-13 505
650 170

Koncern
2023/24

387 560
104 412
-21 498

-4 147
466 327

Moderbolag
2024/25

Moderbolag
2024/25

Moderbolag
2024/25

Moderbolag
2024/25

Moderbolag
2023/24

Moderbolag
2023/24

Moderbolag
2023/24

Moderbolag
2023/24

Ledningen har gjort en beddomning av det framtida férvantade resultatet baserat pa den budget och
strategiplan som godkandes av bolagets styrelse under hosten 2025. Baserat pa en nagot forsiktig
hallning avseende framtida intjaning, bedomer ledningen att en uppskjuten skattefordran pa de
skattemassiga underskotten pa sammanlagt 505 Mkr kan nyttjas inom en dverskadlig framtid.
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KKR Uppskjuten Ej uppskjuten
Skattemassiga underskott skattefordran skattefordran
Sverige 1 000 766 876 759 124 007
Norge 311980 311980 -
Danmark 1115 464 1115 464 -
Finland 298 537 - 298 537
Spanien 2221 252 42 015 2179 237
Cypern 76 161 - 76 161
Grekland 24 249 - 24 249
Utgaende redovisat restvarde 5048 409 2 346 218 2702 191
Uppskjuten skattefordran underskott per land KKR
Sverige 180 612
Norge 68 636
Danmark 245 402
Finland -
Spanien 10 504
Cypern -
Grekland -
Utgaende redovisat restvarde 505 154

Baserat pa en nagot forsiktig hallning avseende framtida intjaning, bedémer ledningen att en uppskjuten
skattefordran pa de skattemassiga underskotten pa sammanlagt 505 Mkr kan nyttjas inom en dverskadlig
framtid.

Koncernens outnyttjade skattemassiga underskott uppgar totalt till 5 miljarder kronor. Av de outnyttjade
underskotten om 5 miljarder kronor bedéms 2,3 miljarder kronor kunna nyttjas pa ett sadant satt att en
uppskjuten skattefordran om totalt 505 miljoner kronor redovisas i koncernens balansrakning.
Moderbolagets outnyttjade skattemassiga underskott uppgar till 9 miljoner kronor. Aktuell bolagsskatt for
rakenskapsar 24/25 uppgar till 20,6%.

Not 18. Ovriga avséttningar

Koncernen Periodiskt Flygkompensation
flygplansunderhall EU261 Summa
Ingédende saldo 2023-10-01 707 533 26 798 734 331
Nya avsattningar 229 031 41 415 270 446
lanspraktaget belopp -204 166 -41 042 -245 208
Valutakursjustering -58 790 199 -58 591
Utgaende saldo 2024-09-30 673 608 27 370 700 978
Koncernen Periodiskt Flygkompensation
flygplansunderhall EU261 Summa
Ingédende saldo 2024-10-01 673 608 27 370 700 978
Nya avsattningar 223 051 72 154 295 205
lanspraktaget belopp -300 706 -66 465 -367 171
Valutakursjustering -41 222 -593 -41 815
Utgaende saldo 2025-09-30 554 731 32 466 587 197

Moderbolaget redovisar inga avsattningar
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Not 19. Langfristiga skulder
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2023/24
Koncernen Mellan 1 och 5 ar Senare an 5 ar Summa
Skulder till kreditinstitut 1 053 856 57 076 1110932
Ovriga skulder 57 491 102 970 160 461
Utgaende redovisat restvarde 1111 347 160 046 1271 393
Moderbolaget Mellan 1 och 5 ar Senare an 5 ar Summa
Skulder till koncernféretag - - -
Ovriga skulder - - -
Utgaende redovisat restvarde - - -
2024/25

Koncernen Mellan 1 och 5 ar Senare an 5 ar Summa
Skulder till kreditinstitut - 19 890 19 890
Ovriga skulder 59 078 70 836 129 914
Utgaende redovisat restvarde 59 078 90 726 149 804
Moderbolaget Mellan 1 och 5 ar Senare an 5 ar Summa
Skulder till koncernféretag - - -
Ovriga skulder - - -
Utgaende redovisat restvarde - - -

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Not 20. Skulder som avser flera poster 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut - 460 115 - -
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut - 203 131 - -
Summa - 663 246 - -

Not 21. Checkrakningskredit

Hela NLTG kreditfacilitet ar pa 1 500 000 kkr. Av dessa 1 500 000 kkr klassificeras 500 000 kkr som

checkrakningskredit och kan nyttjas som likvida medel inom verksamheten och resten, 1 000 000 kkr, kan

nyttjas for garantier.

Koncernen har en checkrakningskredit som uppgar till totalt 500 000 kkr (500 000 kkr). Utnyttjad kredit pa

balansdagen var 0 kkr (0 kkr)
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Not 22. Upplupna kostnader och Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
forutbetalda intdkter 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
Semesterloneskuld 87 409 76 899 - -
Upplupna sociala avgifter 93 049 43 482 - -
Upplupna Iéner 177 241 75763 - -
Upplupen kallskatt 5121 29 463 - -
Upplupna leasingkostnader for flyg 34 067 60 800 - -
Upplupna flygkostnader 364 557 325 429 - -
Upplupna hotellkostnader 92 345 161 499 -

Destinations kostnader 30 040 30 747

Garantier hotell 99 670 85 842

Upplupna rantekostnader 91 4 890

Ovriga upplupna kostnader och 313 632 310 555 31 29

forutbetalda intakter

Summa 1297 222 1205 369 29 29
Not 23. Stéllda sakerheter och Koncern Koncern Moderbolag  Moderbolag
eventualforpliktelser 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
Stallda sakerheter Inga Inga Inga Inga

Eventualforpliktelser
Garantiatagande avseende resegarantier 2 145 930 2101 822 2101 822 2101 822

Garantiatagande DNB 1500000 1500000 1 500 000 1 500 000
Garantiatagande Veekstfonden 1036 770 1060 920 1 060 920 1 060 920
P Capital Partners Ian - 678 000 - 678 000
National Bank of Greece (Sunwing Hotels

S.A) - 406 687 - 406 687
National Bank of Greece (Helios Palace - 151 985 - 151 985
S.A)

Moderbolagsgaranti NLTG Holdings AB 100 000 100 000

Summa 4782700 5999 414 4682 700 5899 414

Garantiatagande avseende resegarantier omfattar stallda garantier i Finland, Norge, Sverige och
Danmark dar aven moderbolaget star som solidariskt ansvarig.

Garantiatagande DNB avser kreditfacilitet. Outnyttjad kredit pa balansdagen var 1 025 005 (518 808)
kkr.

Garantiatagande Vakstfonden avser kreditfacilititet. Outnyttjad kredit pa balansdagen var 345 584
(530 455) kkr.

P Capital Partners Ian pa 60 miljoner euro ar avslutat som foljd av aterbetalning av lanefaciliteten efter
forsaljning av hotellfaciliteter i Spanien.

National Bank of Greece lan pa 35,99 miljoner euro och 13,95 miljoner euro ar avslutat som féljd av
aterbetalning av lanefaciliteten efter forsaljning av koncernens hotellfastigheter i Grekland.

Moderbolagsgaranti utstalld av NLTG Holdings AB avser dotterbolaget Sunclass Airlines ApS
atagande enligt flygleaseavtal. Utdver detta tillhandahaller koncernens yttersta moderbolag NLTG
Holdco AB garantiataganden till ett antal av Sunclass leverantorer.

NLTG Holdings AB och/eller dotterbolag har pantsatt sitt aktieinnehav i alla stérre dotterbolag Hill
forman for sina finansiella borgenarer, DNB, EKN och Vaekstfonden.
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Not 24. Justering for poster som Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

inte ingar i kassaflodet 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
Avskrivningar 443 290 452 538 - -
Avsattningar -113 781 -33 353 - -
Upp och nedskrivningar av -16 914 16 895 - -
anlaggningstillgangar
Uppskjuten skatt 62 266 -21 498 - -
Omrakningsdifferenser 29 376 12 499 - -
Realisationsvinst -371 552 - - -
Ovriga €j likviditetspaverkande -803 -20 - -
justeringar
Summa 85 882 427 061 - -
| resultat efter finansiella poster ingar:
Ranteintakter och liknande poster 411775 431121 1512 1294
Rantekostnader och liknande poster -580 914 -708 374 -3 862 -3 261

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

Not 25. Likvida medel 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
Banktillgodohavanden 1509 248 722 573 - -
Kassamedel - - - -
Medel pa koncernkonto - - 528 1020
Sparrade medel 310 260 304 904 - -
Summa likvida medel 1819 508 1027 477 528 1020
Not 26. Verkligt varde pa Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
derivatinstrument som anvénds for 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
sakringsandamal
Verkliga varden pa derivatinstrument

uppgick pa balansdagen till féljande:
Kontrakt med positiva verkliga

véarden
Valutaterminskontrakt 7012 5299 - -
Bransleswappar 14 618 - - -
Kontrakt med negativa verkliga

varden
Valutaterminskontrakt -38 486 -33 763 - -
Bransleswappar -2 394 -41 114 - -

Per 2025-09-30 har koncernen utestaende valutaterminskontrakt som sakring fér kommersiella floden pa
netto nominellt varde om 2 709 729 (1 418 115) kkr samt utestaende bransleterminskontrakt som sakring
for kommersiella floden netto nominellt varde om 438 105 (306 402) kkr.
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. Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

Not 27. Agarintresse i 6vriga 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
foretag
Ingaende anskaffningsvarde - - - -
Anskaffningar under aret 199 017
Utgaende redovisat varde 199 017 - - -
Agarintresse i 6vriga foretag utgérs av foljande:

Koncernen Org nr Site | Agarandel | Eget kapital MSEK | PBT MSEK
Premia Properties 000861301000 Aten | 10,61% *) 2897,9%) 324,5%)

*) Siffror fran senast offentliga bokslut per 30/9 2025

Not 28. Handelser efter balansdagen

Koncernens dotterbolag Astral Hellas SA har likviderats den 14 december 2025 vilket ger ett positivt

Overskott i resultatrdkningen pa 0,6 msek.

| samband med i de nuvarande handelserna i Mellanéstern har det uppstatt mindre operativa
merkostnader i koncernen, men baserat pa den information som finns tillganglig i dag férvantas
situationen inte ha nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella stallning. Vid en eventuell
eskalering av konflikten i Mellandstern ar det i dagslaget inte mojligt att med sakerhet bedéma vilka
ekonomiska konsekvenser detta skulle kunna medféra for koncernen.

Not 29. Vinstdisposition (kronor)

Till arsstammans forfogande star:

Balanserad vinst
Arets resultat
Summa

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande satt:

Till aktiedgarna utdelas
I ny rdkning Overfores

Summa
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Underskrifter

Stockholm, Arsredovisning uppréttad och beslutad 2026-03-09
Stockholm, Arsredovisning fardigstalld den dag som framgér av var elektroniska signatur.

Torgeir Silseth Jonathan Barlow Rosen Petter Samlin
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har [Bmnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.
Onhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Car e Seas seectFro

Camilla Samuelsson
Auktoriserad revisor
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